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ABSTRACT 

This research aims to analyze the influence of cryptocurrency (X1) and intellectual capital (X2) 

on stock value (Y) of Monetary Sectors Company In Bursa Efek Indonesia 2017-2021. The data 

collection method used in this research were documentation and literature study. The sample 

collecting method used was non probability sampling on 46 monetary companies in Bursa Efek 

Indonesia 2017-2021. The data analysis method used were classic assumption test, multiple linear 

regression, F test, the coefficient determination, and t test. Based on calculations using software 

IBM SPSS 25 version, the result of this research showed that the regression equation 

Y=6,959+0,013X1+0,139X2. In addition, the F test result showed significant of 0,000 lower than 

0,05. The t test result of cryptocurrency has sig more than 0,05. So, it can be concluded the 

cryptocurrency (X1) have an influence but not significance  on stock value (Y) of Monetary Sectors 

Company In Bursa Efek Indonesia 2017-2021 and intellectual capital (X2) had a significance 

influence on stock value (Y) of Monetary Sectors Company In Bursa Efek Indonesia 2017-2021. 

The most influential variable is intellectual capital (X2) with the highest regression coefficient of 

0,139. 
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Pengaruh Cryptocurrency Dan Modal Intelektual Terhadap Nilai Saham Perusahaan 

Sektor Keuangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2017-2021 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh cryptocurrency (X1) dan modal intelektual 

(X2) terhadap nilai saham (Y) pada Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2021. Metode pengumpulan data yang digunakan pada penelitian ini yaitu 

dokumentasi dan studi pustaka. Teknik pengambilan sampel menggunakan non probability 

sampling pada 46 perusahaan sektor keuangan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Metode analisis data menggunakan uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, 

uji F, koefisien determinasi, dan uji t. Berdasarkan perhitungan menggunakan software IBM SPSS 

versi 25, diperoleh persamaan regresi yaitu Y=6,959+0,013X1+0,139X2. Pada hasil uji F tingkat 

signifikansi 0,000 kurang dari 0,05. Demikian pula dengan uji t, nilai sig variabel cryptocurrency 

dalam penelitian ini lebih besar dari 0,05. Sedangkan variabel modal intelektual dalam penelitian 

ini memiliki nilai sig lebih kecil dari 0,05. Sehingga dapat disimpulkan Cryptocurrency (X1) 

berpengaruh secara tidak signifikan terhadap nilai saham perusahaan sektor keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Y) dan modal intelekual (X2) berpengaruh signifikan terhadap 

nilai saham perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Y). Variabel yang 

paling berpengaruh terhadap Nilai Saham (Y) adalah Modal Intelektual (X2) dengan nilai 

koefisien regresi yaitu 0,139. 

 

Kata kunci: Cryptocurrency, Modal Intelektual, Nilai Saham.  
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PENDAHULUAN 

Pada era globalisasi saat ini, 

perkembangan ekonomi digital 

menyebabkan persaingan antar perusahaan 

sektor keuangan semakin ketat. 

Perkembangan semua perusahaan di dunia 

telah mencapai tahap yang sangat sulit, 

semua perusahaan bersaing satu sama 

lainnya. Dewasa ini persaingan yang muncul 

antar perusahaan memungkinkan setiap 

perusahaan untuk mengembangkan segala 

aspek yang ada di dalam perusahaan, seperti 

status keuangan perusahaan yang 

bersangkutan. Perusahaan didirikan dengan 

tujuan untuk dapat tumbuh dan berkembang 

dalam jangka waktu yang Panjang. 

Perusahaan juga diharapkan mampu 

mengoptimalkan kinerja keuangan sesuai 

dengan yang telah direncanakan agar dapat 

mencapai nilai yang diinginkan oleh pemilik 

perusahaan. Semakin tinggi nilai yang 

dihasilkan oleh perusahaan semakin 

menggambarkan kesejahteraan para 

pemiliknya. Sehingga tujuan utama dari 

sebuah perusahaan tidak lagi hanya 

memaksimumkan laba namun lebih kepada 

memaksimalkan nilai perusahaan (Putri et al., 

2019) Nilai saham merupakan cerminan dari 

nilai perusahaan. 

Dari sisi perusahaan, harga saham dapat 

dipengaruhi oleh kemampuan pengelolaan 

keuangan yang tercermin dari tingkat 

kemampulabaan perusahaan. Bagi beberapa 

perusahaan yang bergerak dibidang 

keuangan seperti perbankan, asuransi, 

lembaga pembiayaan, perusahaan sekuritas 

dan sub sektor keuangan lainnya, kinerja 

harga sahamnya akan tercermin dalam indeks 

harga saham sektor keuangan (IHSK). 

Kemampuan manajemen keuangan 

perusahaan yang sudah go public, memiliki 

peranan yang sangat besar dalam 

mempengaruhi harga saham. Manajemen 

keuangan yang baik, mulai dari pengelolaan 

sumber dana, pengalokasian dana dan 

besarnya laba perusahaan pada akhirnya akan 

turut menjadi faktor yang mempengaruhi 

harga sahamnya dibursa efek (Sari et al., 

2020). 

Bagi perusahaan sektor keuangan 

merupakan satu diantara perusahaan yang 

sahamnya diperjualbelikan di pasar modal, 

kondisi saham perusahaan sektor keuangan 

mengalami kenaikan harga yang signifikan 

pada tahun 2021. Pada penelitian ini peneliti 

mengambil data sub sektor perbankan karena 

menurut peneliti sub sektor perbankan 

memiliki potensi yang besar untuk 

melakukan penukaran cryptocurrency. 

 

 

 
 

Sumber: Yahoo Finance, (2021) 

 

Gambar 1. Indeks Harga Saham 

Gabungan Sub Sektor Perbankan 

 
Penurunan yang cukup signifikan ini 

menunjukkan atau diduga bahwa ada 

sejumlah faktor yang menyebabkannya, salah 

satunya adalah kemunculan cryptocurrency. 

Jika penurunan indeks harga saham sub 

sektor perbankan  terjadi terus menerus, hal 

ini akan menyebabkan investor menarik 

investasi mereka di saham, dan kondisi ini 

jika terus berlanjut akan menyebabkan 

penurunan nilai pasar saham terutama saham 

di sektor keuangan dan menyulitkan 

perusahaan sektor keuangan untuk 

mendapatkan pembiayaan eksternal dari 

pasar modal, sehingga pada akhirnya akan 

berdampak pada kesulitan keuangan 

(financial distress) (Marganda Saut Parulian 

Sihombing, Jubaedah Nawir, 2020). 

Cryptocurrency telah menjadi 

implementasi pertama dari teknologi 

Blockchain dan potensinya tidak terbatas 

pada sistem pembayaran saja. Aplikasi 



Pramana et al, JOBS Vol. 9, No.1, April. 2023, p: 47 - 56 

50 
 

terdesentralisasi dibuat pada dasarnya dapat 

mempengaruhi bidang kehidupan seperti 

ekonomi, ilmu pengetahuan, pendidikan, 

seni, budaya dan lain-lain (Shovkhalov & 

Idrisov, 2021). Cryptocurrency adalah mata 

uang digital yang dapat digunakan untuk 

transaksi digital tanpa perlu melewati 

perusahaan jasa keuangan, yang secara tidak 

langsung akan berdampak penurunan 

penggunaan jasa layanan perusahaan sektor 

keuangan. 

Bisnis umumnya menghasilkan barang 

dan jasa dengan menambahkan nilai pada 

input. Mereka memprosesnya menjadi output 

yang bernilai lebih tinggi. Semakin tinggi 

nilai tambah yang diciptakan, maka semakin 

bernilai produk tersebut. Dalam dunia bisnis 

belum menemukan jawaban yang tepat 

tentang nilai tambah perusahaan. Nilai 

tambah ini tercipta melalui modal intelektual 

yang berasal dari budaya pengembangan 

perusahaan dan kemampuan memotivasi 

karyawannya. Modal intelektual juga dapat 

mempertahankan atau meningkatkan 

produktivitas pada perusahaan. Sebagian 

besar dari banyak pemangku kepentingan 

percaya bahwa aset yang paling berharga 

dalam sebuah perusahaan adalah sumber 

daya manusia (SDM), terutama modal 

intelektual. 

Modal intelektual merupakan satu 

pendekatan yang digunakan dalam 

pengukuran dan penilaian aset pengetahuan 

(knowledge asset). dan kebanyakan peneliti 

yang mengemukakan bahwa modal 

intelektual adalah salah satu penggerak yang 

menghasilkan nilai pada suatu perusahaan. 

Penciptaan nilai dalam konteks ini adalah 

memanfaatkan seluruh potensi yang dimiliki 

perusahaan, baik karyawan (human capital), 

aset fisik (physical capital), maupun 

struktural capital. Pengelolaan yang baik atas 

seluruh potensi ini akan menciptakan value 

added bagi perusahaan (dalam hal ini disebut 

dengan VAIC) yang kemudian dapat 

mendorong kinerja keuangan perusahaan 

untuk kepentingan stakeholder (Sunardi, 

2019).  

Perusahaan yang memiliki modal 

intelektual yang baik serta memiliki 

keunggulan bersaing akan memberikan 

sinyal positif di pasar modal. Perusahaan jasa 

sektor keuangan mungkin akan berinvestasi 

pengembangan sistem layanan menggunakan 

cryptocurrency dalam pengembangan 

layanan keuangan dan atau memiliki aset 

berupa cryptocurrency. Maka dari itu peneliti 

tertarik untuk mengambil judul “Pengaruh 

Cryptocurrency Dan Modal Intelektual 

Terhadap Nilai Saham Perusahaan Sektor 

Keuangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia 2017-2021”. 

 

Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah 

diatas, maka peneliti membatasi masalah 

dalam penelitian ini yang dapat dirumuskan 

sebagai berikut: 

 

1. Bagaimana pengaruh cryptocurrency 

pada Nilai Saham perusahaan sektor 

keuangan terdaftar Bursa Efek 

Indonesia ? 

2. Bagaimana pengaruh modal 

intelektual pada Nilai Saham 

perusahaan sektor keuangan terdaftar 

Bursa Efek Indonesia ? 

 

Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah terdapat 

tujuan penelitian sebgai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh 

cryptocurrency pada Nilai Saham 

perusahaan sektor keuangan terdaftar 

Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh modal 

intelektual pada Nilai Saham 

perusahaan sektor keuangan terdaftar 

Bursa Efek Indonesia. 

 

Kerangka Pemikiran Teoritis 

Penelitian ini memiliki variabel bebas 

yaitu berupa Cryptocurrency dan Modal 

Intelektual, dengan variabel terikatnya yaitu 

Nilai Saham.  
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Sumber: Mandiri & Purwaningsih (2021) 

 

Gambar 2. Kerangka Pemikiran Teoritis 

 

 

Definisi Operasional Variabel dan 

Indikator setiap Variabel 

Cryptocurrency 
Cryptocurrency didefinisikan sebagai aset 

yang dibuat untuk beroperasi sebagai cara 

pertukaran yang dilakukan secara digital. Ini 

menerapkan teknologi pelindung yang dikenal 

sebagai kriptografi, yang mengatur menghasilkan 
lebih banyak unit kredit dan memantau 

transfernya antar pihak (Quest, 2018). 

 

Modal Intelektual 

Intellectual capital atau sering disebut 

dengan modal intelektual adalah suatu aset 

tidak berwujud mampu menciptakan 

keunggulan kompetitif pada perusahaan dan 

modal ini merupakan modal unik yang 

menjadi ciri khas perusahaan sehingga sangat 

susah ditiru oleh perusahaan lain (Nur Aulia 

et al., 2020) modal intelektual mengacu 

kepada sebuah pengetahuan dan kemampuan 

yang dimiliki oleh suatu kolektivitas sosial 

seperti organisasi, praktek professional atau 

juga komunitas intelektual. 

Nilai Saham 

Saham adalah tanda bukti penyertaan 

kepemilikan modal/dana pada suatu 

perusahaan, kertas yang tercantum dengan 

jelas nilai nominal, nama perusahaan dan 

diikuti dengan hak dan kewajiban yang 

dijelaskan kepada setiap pemegangnya, dan 

persediaan yang siap utuk dijual (Rahmadewi 

& Abundanti, 2018). Semakin banyak orang 

yang membeli saham maka harga saham 

cenderung bergerak naik dan sebaliknya 

semakin banyak orang yang menjual 

sahamnya maka harga saham cenderung 

bergerak turun. Jika harga saham meningkat 

maka kekayaan pemegang saham juga akan 

meningkat, begitu juga sebaliknya jika harga 

saham mengalami penurunan maka kekayaan 

pemegang saham juga akan mengalami 

penurunan. 

 

METODE PENELITIAN  

Penelitian akan menggunakan metode 

kuantitatif dengan jenis data kuantitatif. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah seluruh perusahaan sektor keuangan 

sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah 

Non Probablity Sampling dengan cara 

Purposive Sampling. Pada penelitian ini 

purposive sampling sampel yang dipilih 

sengaja ditentukan berdasarkan kriteria 

tertentu untuk mendapatkan sampel yang 

representative dan didapat 4 sampel 

perusahaan. Teknik pengumpulan data 

menggunakan studi literatur dan 

dokumentasi online melalui laporan 

keuangan dan jurnal penelitian. Metode 

analisis data yang digunakan adalah, uji 

asumsi klasik, uji t, uji F, dan koefisien 

determinasi dengan alat bantu aplikasi SPSS 

25. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Uji Asumsi Klasik  

Pengujian asumsi klasik dimaksudkan 

untuk memberikan kepastian bahwa, 

persamaan regresi yang didapatkan memiliki 

ketepatan dalam estimasi, tidak bias, dan 

konsisten (Ghozali, 2018). 

 

Tabel 1. Hasil Uji Asumsi Klasik 

 
Sumber: data primer yang diolah, 2022 
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Analisis Regresi Berganda  

Analisis ini digunakan untuk mengetahui 

pengaruh variabel bebas Cryptocurrency dan 

Modal Intelektual terhadap variabel terikat 

yaitu Nilai Saham. 

 

Tabel 2. Analisis Regresi Berganda 

 
Sumber: data primer yang diolah, 2022 

 

Pada Tabel 2 analisis regresi berganda 

dapat disusun persamaan regresi sebagai 

berukut: 

 

Interpretasi dari persamaan regresi adalah 

sebagai berikut: 

1. Nilai konstanta persamaan regresi 

linier berganda adalah 6,959, hal 

ini menunjukkan jika semua 

variabel independen dianggap 

konstan atau tidak mengalami 

perubahan, maka nilai saham 

sebesar Rp 6,959.  

2. Apabila cryptocurrency (X1) 

mengalami kenaikan $ 1, nilai 

saham (Y) mengalami kenaikan 

sebesar Rp 0,013, begitu pula 

sebaliknya. Walau secara tidak 

signifikan 

3. Apabila Modal Intelektual (X2) 

mengalami kenaikan 1 poin, maka 

nisai saham (Y) mengalami 

kenaikan sebesar Rp 0,139, begitu 

pula sebaliknya. 

 

Hasil analisis regresi menunjukkan bahwa 

variabel Modal Intelektual (X2) memiliki 

pengaruh paling besar terhadap Nilai Saham 

(Y) yaitu sebesar 0.139, sedangkan 

Cryptocurrency (X1) berpengaruh sebesar 

0.013. 

 

Uji T  

Tabel 3. Uji T 

 
Sumber: data primer yang diolah, 2022 

 

1. Pengaruh Cryptocurrency terhadap 

Nilai Saham Perusahaan sektor 

keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

Berdasarkan hasil perhitungan nilai 

signifikansi variabel Cryptocurrency (X1)  

yaitu sebesar 0,835 lebih besar dari nilai α 

= 0,05 (0,835 < 0,05) dan derajat 

kebebasan (df) = n – k = 79 – 3 = 76 

diperoleh t tabel sebesar 1,665 artinya 

bahwa t hitung lebih kecil dari t tabel 

(0,209 < 1,665). Dengan demikian H01 

diterima dan Ha1 ditolak, sehingga hasil 

pengujian hipotesis menunjukan bahwa 

variabel cryptocurrency secara parsial 

berpengaruh secara tidak signifikan 

terhadap nilai saham perusahaan sektor 

keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

2. Pengaruh Pengaruh Modal Intelektual 

terhadap Nilai Saham Perusahaan 

sektor keuangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

Berdasarkan hasil perhitungan nilai 

signifikansi variabel modal intelektual 

(X2) yaitu sebesar 0,000 lebih kecil dari 

nilai α = 0,05 (0,000 < 0,005) dan derajat 

kebebasan (df) = n – k = 79 – 3 = 76 

diperoleh t tabel sebesar 1,665 artinya 

bahwa t hitung lebih besar dari t tabel 

(5,744 > 1,665). Dengan demikian H01 

ditolak dan Ha1 diterima, sehingga hasil 

pengujian hipotesis menunjukan bahwa 

modal intelekual berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai saham 

perusahaan sektor keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Y = 6,959 + 0,013X1 + 0,139X2 
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Uji F  

 

Tabel 4. Uji F 

 
Sumber: data primer yang diolah, 2022 

 

Berdasarkan hasil perhitungan pada Tabel 

4, dapat diketahui bahwa nilai signfikansi 

sebesar 0,000 lebih kecil dari α = 0,05 (0,000 

< 0,05). Nilai F tabel pada tingkat 

signifikansi 5% dengan menggunakan rumus 

df1 = k – 1 (3 – 1 = 2) dan df2 = n – k (79 – 

3 = 76) diperoleh nilai F tabel sebesar 3,117 

artinya bahwa Fhitung lebih besar dari Ftabel 

(19,504 > 3,090). Dengan demikian, 

cryptocurrency dan modal intelektual secara 

bersama-sama berpengaruh terhadap variabel 

dependen yaitu nilai saham. 

 

Koefisien Determinasi  

 

Tabel 5. Koefisien Determinasi 

 
Sumber: data primer yang diolah, 2022 

 

Nilai Adjusted R Square sebesar 0,322 

yang dapat dimaknai bahwa 32,2 % variabel 

nilai saham dapat dijelaskan oleh 

cryptocurrency dan modal intelektual. 

Sisanya (100%-32,2% = 67,8%) dijelaskan 

oleh variabel lain diluar model penelitian ini. 

 

 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Kesimpulan  

1. Berdasarkan penelitian ini terbukti bahwa 

Cryptocurrency (Harga Bitcoin) memiliki 

pengaruh secara tidak signifikan terhadap 

Nilai Saham Perusahaan Sektor Keuangan 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

Hal ini ditunjukkan oleh nilai t statistik 

sebesar 0,209 dengan tingkat signifikansi 

0,835. Tingkat signifikansi yang lebih 

besar dari 0,05 dan t statistik yang bernilai 

positif. 

2. Berdasarkan penelitian ini terbukti bahwa 

Modal Intelektual memiliki pengaruh 

signifikan terhadap Nilai Saham 

Perusahaan Sektor Keuangan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Modal 

Intelektual memiliki hubungan yang 

positif hal ini ditunjukkan nilai t statistik 

sebesar 5,744 dengan tingkat signifikansi 

0,000. Tingkat signifikansi yang lebih 

kecil dari 0,05 dan t statistik yang bernilai 

positif sehingga semakin baik perusahaan 

mengelola Modal Intelektualnya maka 

akan menghasilkan keunggulan 

kompetitif yang secara langsung mampu 

meningkatkan nilai saham perusahaan. 

 

Saran  

Hasil perolehan berdasarkan kesimpulan 

dari penelitian ini, saran yang dapat diberikan 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Perusahaan harus meningkatkan 

pengelolaan aset yang dimiliki perusahaan 

secara efisien, karena pengelolaan aset 

perusahaan dapat meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. Perusahaan 

dapat tetap mempertahankan aset yang 

dapat membuat operasional perusahaan 

menjadi lebih produktif, selalin itu 

perusahaan juga dapat memeriksa aset 

yang tidak berkontribusipada efisiensi 

operasional. 

2. Perusahaan keuangan terutama perbankan 

penting untuk memperhatikan 

cryptocurrency sebagai instrument 

investasi karena faktor harga 

cryptocurrency dapat mempengaruhi nilai 

saham, semakin tinggi harga 

cryptocurrency akan meningkatkan nilai 

saham perusahaan sektor perbankan. 

3. Perusahaan ditekankan untuk mengelola 

modal intelektual yang lebih ditekankan 

dengan melakukan efisiensi dan 

efektivitas dalam proses bisnis yang dapat 

meningkatkan nilai saham perusahaan. 

Perusahaan diharapkan mampu mengelola 
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modal intelektual dengan baik sehingga 

mencapai tingkat efisiensi yang dapat 

memastikan bisnis terus berjalan dengan 

optimal. Perusahaan sektor perbankan 

dapat mengembangkan modal intelektual 

dengan cara meningkatkan pengetahuan 

karyawan terhadap teknologi dan 

mengembangkan sistem informasi. 

4. Bagi peneliti selanjutnya disarankan bagi 

peneliti agar menambah banyak variabel 

lain yang dapat mempengaruhi nilai 

saham dan berfokus pada kelompok 

perusahaan yang lebih besar atau spesifik 

pada industri tertentu. Kemudian 

disarankan bagi peneliti selanjutnya untuk 

menggunakan pendekatan lain pada 

variabel cryptocurrency 
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